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Gunluk Bulten: Banka hisseleri endekste baski unsuru oldu

BIST100 endeksinde volatilite asagi yonde devam ediyor. Din pozitif agiligin ardindan 9,294 seviyesine
kadar yukselen BIST100 endeksi, faiz karari sonrasinda 6zellikle banka hisselerinde gliglenen satislarla
hizla geriledi ve glini yizde 1,02 oraninda deger kaybiyla 9,292 seviyesinden tamamladi.

Satis baskisi endeks geneline yayllmis durumda. Ozellikle diin banka hisselerinde artan satislar,
endeksteki geri ¢gekilmenin ana nedeni olarak 6ne ¢ikiyor. Bankacilik endeksi din ylizde 1,87 oraninda
deger kaybederken, sanayi endeksinde ise ylzde 0,46 oraninda sinirli bir disis yasandi.

Din piyasalarin gézi TCMB PPK toplantisindaydi. Piyasa beklentisi, TCMB’nin bu toplantida faizde bir
degisiklige gitmeyecegdi yoniindeydi. Toplanti sonrasi yapilacak agiklamalar ise 6nimuzdeki dénem igin
onemli sinyaller barindiracakti. Nitekim beklentilere paralel sekilde politika faizinde degisiklige gidilmedi;
politika faizi ylizde 46, gecelik borg verme faizi ylzde 49 ve borglanma faizi yizde 44,5 seviyesinde sabit
birakilarak siki para politikasi durusu korundu.

TCMB, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari Uzerindeki risklerin strdigune dikkat gekerken,
jeopolitik gelismelerin ve klresel ticarette korumaciligin olasi etkilerini de g6z 6nlinde bulundurarak
temkinli durusunu devam ettirdi.

Haftanin son islem glnidnde yurt igcinde TUketici Given Endeksi ve Konut verileri agiklanacak. Bu verilerin
piyasalar Uzerinde belirgin bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Yurt disinda ise ABD'de agiklanacak
Philadelphia FED Imalat Endeksi, giintin 6ne ¢ikan verisi olacak.

Seans Oncesinde kiiresel piyasalara baktigimizda, ABD vadelilerinin kapanis saatimizdeki seviyelerine
gore yuzde 0,30 - 0,50 oraninda sinirl yukseligle hareket ettigini gériyoruz. Asya borsalarinda ise genel
olarak karisik bir seyir hakim. Son giinlerde sert dalgalanmalar yasanan Brent Petrol, sabah saatlerinde
yuzde 1,87 oraninda deger kaybiyla 75,84 dolar seviyelerinde islem gériyor. Ons altin ise yuzde 0,40
oraninda sinirli geri cekilmeyle 2,352 dolar seviyelerinde hareket ediyor.

Endeksi teknik agidan ele aldigimizda, 9,050 desteg@inin yakindan izlenmesini 6neriyoruz. Bu seviyenin
Uzerinde kalinabilmesi, kisa vadeli gérinum agisindan yeni bir yukselis atagina zemin hazirlayabilir. Ancak
bu destedin kirilmasi halinde mevcut pozisyonlar igin zarar durdurma stratejisinin devreye alinmasini
uygun buluyoruz. Béyle bir kirilma sonrasi geri ¢gekilmelerde 8,880 ve 8,550 seviyeleri alt destek noktalari
olarak takip edilecektir. Endekste 9,250 seviyesi ise kisa vadeli ilk ara diren¢ konumunu korumaya devam
edecektir.

ISLEM YAP

20 Haziran 2025

Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 9,102 -1.02%  $/TL 39.6233 -0.10%
BIST-30 10,101 -1.08%  €/TL 45.5986 -0.32%
Dow Jones Ind. 42,172 -0.10%  €/% 1.1495 0.23%
S&P 500 5,981 -0.03%  Turkiye 2 Yillik 43.35
DAX 23,057 -1.12%  Tarkiye 10 Yilhk 33.36
NIKKEI 225 38,488 0.03%  ABD 10 Yillik 4.44
BOVESPA 138,717 -0.09%  Brent Petrol 79 -2.05%
SENSEX 81,362 0.83%  Altin ($/ons) 3371 -0.61%

Makro ve Sirket Haberler

e  TCMB para politikasi durusunda faiz indirimlerine hazirlik ayari.

e Gedik Men. Deg. <GEDIK TI> bugiin %4.06 temettii verimine isaret eden
hisse basina 0.5TL temettii dagitacaktir.

e  ATP Yazilim <ATATP TI> bugiin %0.94 temettii verimine isaret eden hisse
basina 0.7TL temettii dagitacaktir.

e  Turkcell <TCELL TI> bugiin %2.10 temettii verimine isaret eden hisse
basina 1.82TL temettii dagitacaktir.

e Anadolu Efes <AEFES TI> 27 Haziran 2025'te %900 oraninda bedelli
sermaye artirimi gerceklestiriyor.

e Polisan Holding <POLHO TI> 25 Haziran 2025’te %398 oraninda bedelli

sermaye artirimi gerceklestiriyor.

PC iletigim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 12.8 TL agirlikh fiyattan geri ald.

Sanifoam <SANFM TI> 5.0 bin adet pay1 16.6 TL agirlikh fiyattan geri aldi.

Panelsan <PNLSN TI> 50.0 bin adet payi 35.3 TL agirlikli fiyattan geri aldi.

Akfen Enerji <AKFYE TI> 200.0 bin adet payi 15.6 TL agirhikl fiyattan geri

aldi.

e Lokman Hekim <LKMNH TI> 79.0 bin adet pay1 14.5 TL agirlikl fiyattan geri
aldi.

e  Akfen ingaat <AKFIS TI> 100.0 bin adet payi 23.4 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.

e Adra GYO <ADGYO TI> 410.0 bin adet payr 31.8 TL agirhkh fiyattan geri
aldi.

e Hareket Proje <HRKET TI> 50.0 bin adet pay1 75.8 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.

o Akfen GYO <AKFGY TI> 1,600.0 bin adet payi 2.0 TL agirhikh fiyattan geri
aldi.

o  Koc Metalurji <KOCMT TI> 100.0 bin adet payi 12.0 TL agirhkl fiyattan geri
aldi.
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Ekonomik Takvim

Beklenti ATA Tahmini

20.06 | * | 9:00 | Almanya Mayis UFE

+110:00 | Haziran Tuketici Glven Endeksi 84.80
+111:00 | Euro Bélgesi M3 Para Arzi
+ | 17:00 | ABD Mayis Oncii Endeks -%1.00
23.06 | ¢+ | 17:00 | ABD Mayis Mevcut Ev Satiglari
24.06 | + | 10:00 | Haziran imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 75.00%
+|11:00 | Almanya Haziran IFO Is iklimi 87.50
¢+ 117:00 | ABD Haziran Conf. Board Tiketici Guven Endeksi 98.00
25.06 | + | 17:00 | ABD Mayis Yeni Ev Satislari 743 bin

26.06 | + | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektérl Verileri

+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

¢ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
+ | 15:30 | ABD Haftalik issizlik Basvurulari

27.06 | * | 10:00 | Haziran Ekonomik Given Endeksi 96.70
¢+ 117:00 | ABD Haziran Michigan Uni. Tiketici Gliven Endeksi

30.06 | + | 10:00 | Mayis Dis Ticaret istatistikleri -12.1mlyr ABD$
+ | 10:00 | Mays Isgiicii Istatistikleri 7.90%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

TCMB para politikasi durusunda faiz indirimlerine hazirlik ayari

TCMB, Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasa tahminleri gercevesinde politika faizinde herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi ve %46 seviyesinde sabit birakti.
Buna karsilik, 19 Mart kur tirbilansi sonrasinda para politikasi gergevesinde simetrik koridoru gegici olarak bozarak Ust bant araligini 300 baz puana ¢ikaran TCMB, beklentilerin
aksine gecelik bor¢ verme oranini %49 seviyesinde tutarak bu kez de son dénem jeopolitik gelismelerin enflasyonist etkisine yonelik tedbirli durusunu korudugunu gdésterdi.
Gegtigimiz haftadan beri bir haftalik repo ihaleleriyle bankacilik sistemini fonlayan TCMB, agirlikli ortalama maliyetini %46°ya yaklastirirken, gecelik ve TL-REF oranlarini da %46
seviyesine dogru gekmeyi basarmisti. Mevcut noktada politika faizinin sabit birakilmasi ile beraber politika faizi bilesik olarak %58.4 seviyesinde sabit kalirken, ex-post ve ex-ante
reel politika faizi sirasiyla %16.9 ve %27.1 olarak oldukga yiiksek seviyeleri isaret ettigini takip ediyoruz.

PPK karar notunda enflasyon ve para politikasi durusuna iligskin sdylemlerin daha iyimser bir bakis agisina dogru evrildigini izliyoruz.

. Bu minvalde ilk gbéze carpan sinyalin; 17 Nisan toplanti kararinda “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.” olarak paylasilan ifadenin “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngérilmesi durumunda para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir.” olarak
degistiriimesi oldugu sdéylenebilir. Bu séylem ile TCMB para politikasi durusunun sikilasma yéniinden daha nétr bir durusa gegtigi mesajini iletmektedir.

. TCMB’nin makroihtiyati gergeve ve likidite kosullari ile ilgili yorumlari da yakindan takip ediliyor. Bu gergcevede karar notunda yer verilen “Kredi ve mevduat piyasalarinda
ongdrulenin diginda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kogullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi
araclari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir” cimlesi ile bu alanlarda temkinli durusun korunmaya devam edilecegi sinyalini vermistir.

. Diger taraftan gelecek dénemde yakindan takip edilecek Haziran ayi enflasyon verileri 6ncesinde PPK karar notunda ilgili aya iliskin de olumlu sinyaller verildigi géruldu.
Buna gére TCMB degerlendirmesini su sekilde yapti, “Enflasyonun ana egilimi mayis ayinda gerilemistir. Onctii veriler ana egilimdeki dislsin haziran ayinda da sirdigiine isaret
etmektedir. ikinci ceyrege ait veriler yurt ici talebin yavasladigini géstermektedir.” Bu ciimleden de gorildigi gibi, TCMB ana egilimde yavaglamanin devamina ek olarak ig talep
goérinimu i¢in de dezenflasyona yardimci bir gérinimden bahsetmistir. Bilindigi gibi, 6nceki ddbnemde son (¢ ay ortalamasi %2.5 civarinda seyreden enflasyonun ana egilimi
Mayis’ta %2.0 civarina yavaslarken, bu egilimin korunmasi durumunda yil sonunda TCMB’nin TUFE tahmin patikasi sinirlari iginde kalinmasi olasi gériinmektedir.

Bir sonraki PPK toplantisi 24 Temmuz'da gergeklestirilecek — S6z konusu toplantida politika faizinde 250 baz puan faiz indirimi bekliyoruz. PPK karar notunda gelecek déneme
iliskin faiz degisikliginin “indirim” yolunda olabilecegine dair manevra alaninin olusturulmasi sonrasinda, TCMB'nin gelecek toplantida 250 baz puan faiz indirimi ile baslamasini
bekliyoruz. Buna karsilik, kiresel risklerin devami durumunda bu toplantida da koridorun asimetrik sekilde korunmasi tercih edilebilir. Glincelledigimiz tahminlerimiz gergevesinde
Temmuz ayi dahil toplam dért PPK toplantisinda 250’ser baz puanlik faiz indirimleri ile beraber, politika faizinin %36 seviyesine ¢ekilmesini bekliyoruz. Gelecek donemde, déviz
likiditesi ve dolayisiyla déviz arz ve talep kosullari, TCMB rezerv seviyeleri ve enflasyonun seyri belirleyici faktérler olmaya devam edecek. Nisan ve Mayis ayi gergeklesmelerinin
beklentilerin altinda olmasi ve ana egilim gdstergelerinin yumusama gdstermesi sonrasinda 2025 yil sonu enflasyon tahminimizi %29.7 seviyesine revize etmistik. Ancak bu
revizyon sonrasi yasanan jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlarini belirgin yikseltmesi (TCMB son sunumlarinda petrol fiyatlarinda %10’luk degisimin TUFE etkisinin 1 puan
civarinda oldugunu belirtmekte) dnimuzdeki aylarda enflasyon egilimini ve enflasyon beklentilerini olumsuz yénde etkileyebileceginden bunu yukari yoénla bir risk olarak takip
ediyoruz.

20 Haziran 2025
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Makro ve Sirket Haberleri 20 Haziran 2025

ATP Yazilim <ATATP TI> bugiin %0.94 temettii verimine igsaret eden hisse basina 0.7TL temettii dagitacaktir.

Turkcell <TCELL TI> bugiin %2.10 temettiu verimine isaret eden hisse basina 1.82TL temettli dagitacaktir.
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 12.8 TL agirlikh fiyattan geri aldi.
Sanifoam <SANFM TI> 5.0 bin adet pay1 16.6 TL agirhikh fiyattan geri aldi.
Panelsan <PNLSN TI> 50.0 bin adet payi 35.3 TL agirlikh fiyattan geri aldi.

Akfen Enerji <AKFYE TI> 200.0 bin adet payi1 15.6 TL agirhkh fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 79.0 bin adet payi 14.5 TL agirhikh fiyattan geri aldi.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 100.0 bin adet payi 23.4 TL agirlikli fiyattan geri aldi.
Adra GYO <ADGYO TI> 410.0 bin adet payi 31.8 TL agirlikl fiyattan geri aldi.
Hareket Proje <HRKET TI> 50.0 bin adet payi 75.8 TL agirlikli fiyattan geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI> 1,600.0 bin adet payi 2.0 TL agirhikh fiyattan geri ald.

Koc Metalurji <KOCMT TI> 100.0 bin adet payi 12.0 TL agirhikh fiyattan geri ald.

20 Haziran 2025

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
PCILT 20.0 12.8 0.3 35%
SANFM 5.0 16.6 0.1 51%
PNLSN 50.0 35.3 1.8 15%
AKFYE 200.0 15.6 3.1 46%
LKMNH 79.0 14.5 1.1 5%
AKFIS 100.0 23.4 2.3 24%
ADGYO 410.0 31.8 13.1 19%
HRKET 50.0 75.8 3.8 17%
AKFGY 1,600.0 2.0 3.2 17%
KOCMT 100.0 12.0 1.2 10%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Anadolu Efes <AEFES TI> 27 Haziran 2025’te %900 oraninda bedelli sermaye artirimi

gerceklestiriyor.

Polisan Holding <POLHO TI> 25 Haziran 2025’te %398 oraninda bedelli sermaye
artirnmi gergeklestiriyor.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

19/06/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

20

Haziran 2025

19/06/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 2,729 1,088 1,641 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 16,909 18,576 -1,667
ZIRAAT YAT. 6,395 5,793 601 VAKIF YAT. 4,164 4,740 -575
TEB YATIRIM 3,346 2,746 600 TACIRLER YAT. 3,617 4,152 -535
QNB YATIRIM MENKUL 4,310 3,856 454 YAP| KREDI YAT. 15,154 15,621 -468
DENIZ YATIRIM 4,174 3,820 355 INFO YATIRIM MENKUL 5,017 5,470 -453
IS YATIRIM 15,863 15,594 269 HSBC YATIRIM 261 657 -397
MEKSA YATIRIM 1,034 835 200 AK YATIRIM 8,247 8,516 -269
GARANTI BBVA 4,703 4,519 184 UNLU MENKUL DEGERLER 1,486 1,696 -210
ALLBATROSS YATIRIM 262 116 145 ALB YATIRIM 513 685 -173
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2,246 2,112 134 MARBAS MENKUL 2,382 2,502 -120
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 17 Haziran itibariyla %35.25 seviyesindedir.

Hacim (mlyr TL) ===Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



